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外匯報價

美滙指數一度上漲0.52％至8月27日以來
最高水平，創下近一個月來最大漲幅；觀
望下週美聯儲FOMC會議。

投資者憧憬下週美聯儲政策會議，聯儲局
會多快開始縮減刺激措施。

歐元兌美元一度下跌0.6％至1.1750，受系
統性拋售和對衝資金流動影響；歐元
1.1740-50附近有穩固的買盤。英國《金融
時報》報道指，歐洲央行未發佈的通脹預
期所顯示的潛在加息時間更早，導致歐元
縮減跌幅。



加密貨幣



《美國股市》道指挫166點 連跌第三周

美國消費數據轉差，帶動美股下跌。加上周五為「四巫日」(即是即股票
期權、股指期貨和股指期權合約同時到期)，加劇股市波動。

道瓊斯工業指數跌166.44點或0.48%，收報34,584.88點。全周跌0.1%，是連續第
三周下跌。

標準普爾500指數跌40.76點或0.91%，報4,432.99點。全周跌0.6%。

納斯達克指數跌137.95點或0.91%，報15,043.97點。全周跌0.5%。



港股全周挫1285點 ⾦沙瀉43%

隔晚美股道指和標指下跌，市場憂聯儲局「收水」。港股再創逾十個月低，之後隨
A股回升，並以全日最高位收。

總結全周，恒指跌1285點或4.9%，終止之前連升三周走勢。

國企指數報8940點，升134點或1.5%。國指全周跌446點或4.8%。

科指升219點或3.5%，報6452點。科指全周跌296點或4.4%。

藍籌方面，平保(02318)創逾4年低，收市挫5.1%，瑞信發表報告，指平保8月壽險
保費收入跌2.5%，估計當月代理旗下新業務銷售按年錄雙位數跌幅，金沙中國
(01928)未止跌，今日挫2.8%，全周瀉43.3%為藍籌跌幅王；銀娛(00027)升2.7%，
全周插23.8%。



美國：周四議息會議

本周焦點落在周二起（21至22日）舉行的聯儲局議息會議，市場關注會否宣布啟動
縮減買債，或對收水計劃有新的論述。本港時間周四凌晨2時，聯儲局主席鮑威爾
將在利率決議公布後召開新聞發布會。

步入9月，聯儲局繼續表態通脹只是暫時性，以穩定市場情緒。上周四公布的美國8
月零售銷售意外攀升0.7%，反映經濟持續復甦，或強化聯儲局在今年前宣布縮減買
債的預期。



特⾸林鄭⽉娥巡視選舉委員會界別分組選舉

特首林鄭月娥表示，是次選舉意義重大，將會未來兩場選舉打好基礎。

深信是次選舉經過各方努力，會在公開、公平、公正、廉潔及誠實的環境下進行。

是次選舉是完善選舉制度後確保「愛國者治港」的首場選舉，意義重大，將為未來
12月的立法會換屆選舉及明年3月的行政長官選舉打好基礎。



債券通「北向通」啟動4年，「南向通」將於周五（25⽇）正式啟動

財政司司長陳茂波指，債券通「南向通」不但助內地機構投資者進行多元化資產
配置，同時可以吸引更多國際機構考慮在港發債。他又透露，正計劃在政府綠色
債券計劃中，加入以人民幣計價的綠債。

「南向通」容許資金及發債體更有效配對，並以深圳市政府將在港發人民幣債，
以及計劃在政府綠色債券計劃加入人民幣計價的綠債為例，顯示香港債市的豐富
度和活躍度可望大增，促進市場發展。

金管局公布13家金融機構作「南向通」。他續指，香港債券市場發展督導委員會
已展開工作，全面檢視香港債市的「生態系統」，包括發行、買賣、清算、掛牌、
託管、稅務，以至信貸評級服務等，以增加本港債券交易的透明度，提升交易效
率。



債券北向通交投4年增17倍

cont

債券通情況也相近，債券通「北向通」2017年啟動，日均交易額由初期的15億元
人民幣，逐步擴大至現在的260億元，開通4年間增加約17倍。

境外機構在內地持有的在岸債券，60%通過債券通「北向通」買入，金額已增至最
近約3.8萬億元人民幣，形容反映計劃獲得廣泛國際投資者支持。



恒⼤債務危機愈演愈烈

恒大（03333）債務危機愈演愈烈，市場憂慮恒大事件會對其他房地產公司及整
體經濟帶來衝擊。彭博顯示，中國投機級別美元債（俗稱垃圾債）周五進一步下跌
，平均債價跌穿85仙，為2012年以來最低水平。部分投資級別債券的人民幣或其
他亞洲貨幣債券，亦受到波及。

恒大是亞洲垃圾級別美元債的最大發行商，但早前有報道指，中國監管當局已通知
大型內銀，恒大將未能如期支付於9月20日到期的債券利息。市場正估算，一旦恒
大出現債務違約，對於內地整個房地產市場的衝擊程度，因房地產是中國經濟的主
要推動力之一。



中央：⾼樓價是社會運動的根源

路透社報道，隨北京加強對香港的控制，中央已對香港主要地產商提出了一個新任
務，要求他們將資源和影響力用於支持北京的利益，並幫助解決可能破壞社會穩定
的房屋短缺問題。

報道引述三位主要地產商及一位熟悉相關會談的香港政府顧問指，在今年的閉門會
議上，中國官員傳達了有關信息，指北京正在採取更廣泛的努力，使香港遵守國家
安全法，而且更加「愛國」。報道引述一位接近內地官員的消息人士指，地產商被
告知「遊戲規則已經改變」。

長期以來，本港地產商在香港的混合政治制度下發揮了超強力量，幫助選擇領導人
，影響政府政策，並從土地拍賣制度中獲益，有關制度令供應保持緊張，樓價也位
處全球最高之列。長實（01113）、恒地（00012）、新地（00016）及新世
界（00017）四大開發商的龐大業務將其影響力進一步延伸到其他社會領域。



國家稅務總局發佈通知，要求定期對藝⼈、網路主播進⾏「雙隨機、⼀公開」的稅
收檢查

內地重拳整頓娛樂圈逃稅問題，國家稅務總局發佈通知，要求定期對藝人、網路主
播進行「雙隨機、一公開」的稅收檢查，加大對典型案件查處震懾和曝光力度，督
促存在涉稅風險的藝人進行整改。在今年年底前，能夠主動報告並及時糾正涉稅問
題者，可獲依法從輕、減輕，或者免除處罰。



微信朋友圈：CAR-T 一針清零癌細胞！120萬元抗癌療法未來或降至5000元

Chimeric Antigen Receptor T-Cell Immunotherapy（嵌合抗原受體T細胞免疫療法）

－近年，醫學界著力發展免疫治療，透過患者自身的免疫系統殺死癌細胞。其中，
透過基因技術令病人自身免疫細胞能辨認出癌細胞，兼針對性將之毀滅的細胞治療
，有機會為患者帶來長期的治癒作用， CAR-T細胞治療便是其中一種。

－CAR-T細胞治療，首先要從患者血液中提取免疫T細胞。T細胞本身是負責保護身
體免於外來病原的攻擊，但癌細胞卻能隱藏於一般細胞之中，避開T細胞的攻擊。
CAR-T細胞治療便是在合規格的實驗室內，透過基因技術令原本無法辨別癌症的T細
胞，在其表面出現如雷達般的受體。當帶有受體的T細胞被輸回患者體內，就可精
準鎖定患者體內的癌細胞位置，殺死這些癌細胞。





中國癌藥研發正在急速發展。。。
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